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Vio forum var-
legar i ad draga
alyktanir af
hagtolunum an
pess a0 skoda
malio betur.

Ingélfur Bender,

‘ hagfraedingur
amtaka idnadarins

DITA \\

Kanna greioslur sem
runnu fra Upphafi

Grunur leikur & um ad ekki hafi
verid edlilega stadid ad greidslum
til félaga sem komu ad verkefnum
fasteignafélagsins. Félagi eigu
Gudbjargar i Eyjum fjarfesti fyrir
hundrud milljéona i NOVUS. Sjods-
félagar rada radum sinum.

»4

Avinningur af ssmvinnu-
leid i innvidafjarmognun

Framkvamdastjéri Samtaka ion-
adarins segir samvinnuleid rikis og
einkaadila vio fjarmognun innvida
gbddan kost. Flytir framkvaemdum
og heldur verkefnum innan azetlana.
Mikilvaegt sé ad greina abatann.

»10

Endalok harra innlansvaxta

»Innlansstada heimila er nu i ségu-
legu hamarki, um 900 milljardar, og
hefur nanast tvéfaldast fra arinu
2007. Afleidingin er of einsleit
eignasofn sem geta setid fost i
Iélegri avoxtun fram a veginn,” segir
Skuli Hrafn Hardarson, forstoou-
madur hlutabréfa hja Jupiter, i
adsendri grein.
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barf nyjar tryggingar vio
sOlu Icelandair til Berjaya

meoal atistandandi skilyrda

fyrir kaupum malasisku

fyrirteekjasamsteypunnar
Berjaya Land Berhad a 75 pro-
sentum hlutafjar i Icelandair Hot-
els er a0 Icelandair Group, eigandi
hotelkedjunnar, reidi fram nyjar
tryggingar vegna leigusamninga
milli Reita fasteignafélags og Ice-
landair Hotels. Vio kaup Berjaya a
meirihluta i islensku hotelkedjunni
virkjast akvadi i samningunum um
breytingar a eignarhaldi i félaginu
(e. change of control) og vio pad
fellur ar gildi médurfélagsabyrgd
Icelandair.

Gudjon Audunsson, forstjori
Reita, staofestir i samtali vio Mark-
adinn ao félagio eigi pessa dagana i
vioredum vio Icelandair um petta
atrioi asamt pviao reda fyrirkomu-
lagleigusamninganna og mogulega
lengingu peirra. Hann segir ad fyrir
Reiti skipti mali a0 vera ,ekKi verr
sett en adur“ og ao félagio muni
,meta g®0i peirra abyrgoa“ sem

Icelandair reioi
fram i stad peirr-
ar sem hingao

til hefur verio.
Vidraedurnar
muni halda
afram a naestu
vikum, ad s6gn
Gudjons.
Leigusamn-
ingar Reita
og

milljonir dala voru tekjur
Icelandair Hotels i fyrra.

Icelandair Hotels na til Reykjavik
Natura, Hilton Reykjavik Nordica
og Hotel Oldu vid Laugaveg sem
hételkedjan keypti vorio 2018.

Malasiska félagio, sem var stofn-
ad af milljardamaringnum Vincent
Tan, eiganda breska knattspyrnu-
félagsins Cardiff City, greioir 53,6
milljénir dala, jafnvirdi um 6,7
milljarda kréna, fyrir hlutinn i Ice-
landair Hotels og peim fasteignum
sem tilheyra hételrekstrinum.

Heildarvirdi hoételkedjunnar
og tengdra fasteigna — hlutafé
og vaxtaberandi skuldir — er 136
milljénir dala i vidskiptunum.
Endanlegt verd mun raoast af fjar-
hagsstéou hotelkedjunnar pegar
kaupin gangaigegn ilok arsins, hao
skilyroum fra badum adilum. Kaup
malasiska risans eru medal annars
hao pvi ad skuldir Icelandair Hot-
els veroi endurfjarmagnadar med
nyjum lanum upp a 64 til 72 millj-
onir dala sem jafngildir atta til niu
milljéroum kréna.

Tekjur Icelandair Hotels, sem
rekur alls prettan hétel auk sumar-
hételkedjunnar Hétel Eddu, namu
97 milljénum dala i fyrra og var
EBITDA hotelrekstursins —afkoma
fyrir afskriftir, fjarmagnslidi og
skatta—4 sama tima jakvaed um sjo
milljonir dala. -hae

Vincent Tan er eigandi félagsins
sem kaupir Icelandair Hotels.
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Kanna greioslur sem
runnu fra Upphafi

Grunur um a0 ekKi hafi verio edlilega stadid ad greioslum til félaga sem
komu ad verkefnum Upphafs. Félag Guobjargar i Eyjum fjarfesti fyrir hundr-
ud milljona i sj00 GAMMA og Stooir fyrir 500 milljonir i skuldabréfautbooi.

yir stjornendur
GAMMA, détturfélags
Kviku, vinna na ad
pvi aod taka saman og
kanna greioslur sem
runnu fra Upphafi fasteignafélagi,
sem er i eigu fagfjarfestasjo0sins
GAMMA:NOVUS, til félaga sem
komu a0 framkvaemadaverkefnum
sem Upphaf hefur unnio ad, vegna
gruns um aod ekki hafi verio edlilega
a0 peim stadio. bar er meodal annars
um ao raeoda greioslur, samkvaemt
heimildum Markaodarins, til félaga
sem tengjast Pétri Hannessyni,
fyrrverandi framkvamdastjora
Upphafs, starfsmannaleigunnar
Elju, sem er styrt og ad hluta i eigu
Arnars Haukssonar, br6ours Gisla
Haukssonar, annars af stofnendum
GAMMA, og til verkfraeoistofunnar
Erils sem var eftirlitsadili med fast-
eignaverkefnum Upphafs.

I bréfi til sjodsfélaga sidastlidinn
manudag voru sjodsfélagar NOVUS
upplystir um ad vido endurmat a
eignum og axtlunum sjodsins pa
veeri eigid fé, sem premur manudum
aour var metio 4 um 3,9 milljarda, na
adeins talid vera um 42 milljonir. Pa
var gengi sj6dsins, sem for haest i
2501arslok 2017, lekkao niduri2 en
pao bradabirgodagengi byggir a pviao
aform um viobétarfjarmégnun upp
a einn milljard krona, til a0 maeta
lausafjarvanda Upphafs, gangi eftir.
Samkvamt endurskodudu arsupp-
gjori fyrir 2018 var eigio fé NOVUS
metio a 4,4 milljaroa.

A meoal einkafjarfesta sem
voru hvad steerstir vio fjarmégnun
NOVUS a sinum tima var Guo-
bjorg Matthiasdéttir, adaleigandi
Isfélags Vestmannaeyja, samkvaemt
heimildum Markadarins, en félag

42

milljonum nemur eigio fé
NOVUS eftir endurmat a
eignum.

i hennar eigu fjarfesti i sjoonum
fyrir hundruo milljéna. Félag Gud-
bjargar var einnig umsvifamikio i
hopi fjarfesta sem lanudu samtals
2,7 milljarda krona til Upphafs i
tengslum vio skuldabréf'til tveggja
ara sem félagio gaf at i byrjun juni
a bessu ari. ba voru Stooir, staersta
fjarfestingafélag landsins, einnig a
meoal patttakenda i skuldabréfaut-
boodinu og fjarfestu i pvi fyrir sam-
tals 500 milljénir kréona, samkvamt
heimildum. I kynningu til fjarfesta
vegna skuldabréfaitbodsins, sem
Markaourinn hefur undir héndum,
var gert rad fyrir ad vextirnir, sem
@ttuad greidast a t6lf manaoa fresti,
yrou 11 présent en peir urou hins
vegar a0 lokum 15 présent.

Hoépur sjoosfélaga, sem hefur niina
tapad a0 steerstum hluta peim fjar-
munum sem beir 16gou NOVUS til,
redur ni radum sinum og aformar
ad leita sér 16gfraediadstodar til ad
kanna réttarstoou sina um hvort
refsivero hattsemi hafi att sér stad
i tengslum vio starfsemi sjoosins.
Stofnfé sjodsins, sem var komio a
f6t 2013, nam um 2,5 milljéréum en
aarinu 2017 voru greiddar 850 millj-
onir til baka til eigenda sj60sins.

I skyringum til sjodsfélaga 4 end-
urmetnu viroi NOVUS hefur komio
fram ad raunveruleg framvinda
margra verkefna Upphafs, sem hefur

stadio i framkvaemdum og sélua yfir
400 ibaoum a héfudborgarsvaodinu,
hafi reynst ofmetin. ba hefur kostn-
aour vio framkvaemdir a arinu verio
langt yfir aztlunum auk pess sem
fyrri matsaoferdir toku ekkiad fullu
tillit til fjarmagnskostnadar félags-
ins sem haekkaoi verulega vio ttgafu
fyrrnefnds skuldabréfs a0 fjarhaeo
2,7 milljardarijani.

Ljost er ao fjoldi einkafjarfesta
sem komu a0 fjarmégnun NOVUS
nemur ao lagmarki tugum og purfa
peir nua a0 afskrifa eign sina a0 fullu.
Auk Gudbjargar voru i beim hépi,
samkvaemt heimildum Markadar-
ins, meodal annars Porsteinn Vil-
helmsson, fjarfestir og fyrrverandi
adaleigandi Matorku og Sambherja,
Pétur Gudmundsson, eigandi verk-
takafyrirtaekisins Eyktar, Ingi Guo-
jonsson, fjarfestir og einn eigenda
Lyfju, Friorik Steinn Kristjansson,
stofnandi Invent Farma sem var selt
fyrir um 30 milljaroa ario 2016, og
Frosti Bergsson, fjarfestir og fyrr-
verandi adaleigandi Opinna kerfa.

Fjolmargir stofnanafjarfestar,
tryggingaféléog og lifeyrissjooir,
purfa sémuleidis ad faera nidur eignir
hja sér vegna NOVUS en TM hefur
tilkynnt a0 tap félagsins nemi 300
milljénum kréna og pa er tap Sjovar
um 155 milljonir.

Nyr sjoosstjori NOVUS er Mani
Atlason, sem hefur samhlioa verio
raoinn framkvaemdastjori GAMMA,
en hann starfadi 40ur a 16gfraedisvioi
Kviku, en sa sem hefur leitt vinnu
vid endurmat a eignum GAMMA
er Asgeir Baldursson, fjarfestinga-
stjori hja félaginu. Ingva Hrafni
Oskarssyni, sem hafoi styrt NOVUS
undanfarin ar, var sagt upp stérfum
a manudag. hordur@frettabladid.is

Arion banki skooar a0 fzera
markaosvioskiptin i sérstakt félag

rion banki er ntt me0 pad til

skoounar ao feera markaos-

vidskipti bankans, sem
sinnir meoal annars midlun a vero-
bréfum og gjaldeyri fyrir vidskipta-
vini, yfir i sérstakt félag.

Haraldur Guoni Eidsson, upplys-
ingafulltrai Arion, stadfestir petta
i svari til Markadarins. ,A nastu
vikum og manudum ba munum
vid skooa kosti pess ad setja mark-
adsvioskiptin i sérstakt félag sem
yroi pa détturfélag bankans,” segir
Haraldur.

Hann tekur hins vegar fram ad
engar akvardanir hafi enn verio
teknar en a0 bankinn muni skooa
kosti og galla bessarar hugmyndar
anastunni.

Veroi niourstadan su ad fera
markadsvioskipti bankans i sér-
stakt détturfélag mun Arion banki
einnig horfa til pess, samkvaemt
heimildum Markadarins, ad bj6oa
tiltekinn hluta félagsins til s6lu til
handa lykilstarfsménnum a svioi
verObréfamiolunar pannig ad peir
yrou hluthafar 8 méti bankanum.

Tilkynnt var um vidamiklar
skipulagsbreytingar og hagraeo-
ingaradgeroir hja Arion bankailok
sioustu viku, sem f6lu meoal annars
isérad hundrad starfsmoénnum var
sagt upp, og samkvamt nyju skipu-
riti bankans faroust markadsvio-
skipti undir nytt svid, Markaoi, en
pau tilheyrou adur fjarfestingar-
bankasvioi.

Vid pezr breytingar fekkaodi
starfsménnum markadsvioskipta
um lidlega helming og eru peir nina
atta talsins. - hae
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NYJAR EIGNIR
TIL UTLEIGU

HAFNARTORG er blondud byggd af nyjum skrifstofum, ibudum og verslunum. Glasilegar skrifstofur eru
til leigu fra 200 til 1.500 fermetra. i hiisinu verdur bodid uppa pjonustu vid leigjendur s.s. méttokuritara
og adgang ad sameiginlegum fundarherbergjum og skrifstofum. Einn steersti bilakjallari landsins verdur
undir Hafnartorgi og ad Horpu. Hafnartorg verdur idandi af mannlifi og menningu og kaerkomin vigbot

vid staeekkandi midba Reykjavikur.
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DALVEGUR 32 samanstendur af tveimur stadsteyptum fjolnotahisum midsvaedis a hofudborgarsvadinu
tilbunum a arinu 2019 til vorsins 2020. Leigurymin eru fra 800 til 1.750 fermetrar sem henta undir fjolbreytta
starfsemi p.m.t. fyrir notendur sem kjosa midlaega stadsetningu med tilliti til verslunar eda vorudreifingar.
Nytanleg lofthaed er um 8 metrar og takifzeri er ad adlaga hdsin ad porfum notandans.

REYKJASTRAETI.IS

Simi 571 4990 | pall@reykjastraeti.is
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Avinningur af samvinnuleio

Framkvamdastjori Samtaka iOnadarins segir samvinnuleio rikis og einkaadila vio fjarmognun innvioa
gooan kost. Flytir framkvemdum og heldur verkefnum innan aatlana. Mikilvagt sé ad greina abatann.

amvinnuleid rikis og

einkaadila vid fjairmégnun

uppbyggingar a innvidum

er goour kostur fyrir rikio

i lj6si pess ad hun krefst

minni fjArmagnsbindingar
og flytir framkvemdum. Uppbygg-
ingin med slikum heetti sé liklegri til
a0 vera a aztlun, baeodi hvad vardar
tima og kostnad. betta segir Sigurdur
Hannesson, framkvamadastjori
Samtaka iOnadarins, i samtali vio
Markaodinn um taekifzerin sem felast
isamvinnuleidinni (e. public private
partneship).

,Pad er stadreynd aod hér a landi
er mikil uppséfnud porf fyrir fram-
kvamdir og uppbyggingu innvida,”
segir Sigurdur sem mun halda erindi
i dag a raostefnu um samvinnu-
leidina (e. public private partnes-
hip) sem Arion banki stendur fyrir
a morgun, fimmtudag. Hann visar
til skyrslu sem Samt6k iOnadarins
birtu fyrir tveimur arum. bar var
upps6fnud vidhaldsporfmetin & 372
milljarda kréna fyrir utan nyfjar-
festingar. Pa nefnir hann einnigao i
skyrslusem OECD gafnylega ut hafi
komio fram ao islenskir innvioir
vaeru komnir ad polmérkum.

ypetta hefur ahrif a framleioni
vegna bess a0 innvidir leggja grunn
a0 verdmataskdpun hagkerfisins.
Go60oir samgdnguinnvidir nytast til
ad mynda greinum eins og ferda-
pjonustunni til ad skapa veromeeti
og atflutningstekjur,” segir Sigurdur.

»Samvinnuleidin er g6our kostur
fyrir rikid vegna pess ad han krefst
minni fjarmagnsbindingar af halfu
rikisins og flytir framkvaemdum.
Rannsoknir hafa synt ad innvida-
fjarfestingar sem eru framkvaemdar
me0 samvinnuleidinni eru liklegri
til a0 vera a aztlun, baoi hvad varo-
ar tima og kostnad,” segir Sigdurour
og beetir vid ad vidhaldi sé gjarnan
betur sinntislikum verkefnum.

Fulltraar rikisvaldsins og sex
sveitarfélaga a hoéfudborgarsvaeo-
inu undirritudu i sidustu viku
samkomulag um uppbyggingu
samgonguinnvida og almennings-
samgangna 4 svedinu nastu 15 arin.
Gert errao fyrir ad fjarfest verdi fyrir
120 milljaroa og a0 gjaldtaka muni
standa undir 60 milljéroum.

Slguréur segir ad samvinnuleidin purfiad koma til vidbotar vué onnur verkefni st]ornvalda Frettablaélé/Eybor

Bankar veroi i lykilhlutverki

Benedikt Gislason, bankastjori
Arion banka, sem er @ medal
fyrirlesara a radstefnunni, segir
adiljosilekkandivaxta héra
landi eigi innvidafjarfestingar ad
geta verid ahugaverdur kostur
fyrir stofnanafjarfesta.

»Pad a ekki sist vid um lifeyris-
sjodina, en fyrirséd er ad peir
stakki mikid a naestu arum og
aratugum. Fjarfestingarporfi

»,Samvinnuleidin parf ad koma
til viobotar vio énnur verkefni
sem stjornvold eru a0 vinna ao.
Vio héfum lika bent a ad pad purfi
aod beita abatagreiningum i meiri
meli vid forgangsréoun verkefna
og rimar pad vio aherslur OECD.
Vio vitum hver kostnadurinn vero-
ur en vio verdum ao geta svarad
spurningunni um hvers vegna sé
verio a0 fara i pessar framkvaemdir
en ekki aorar,” segir Sigurour.

ybetta skiptir miklu mali pegar

innvidum er veruleg, hvort sem
litid er til hefdbundinna innvida
eda samfélagslegra innvida, og
ekkihaegt ad gera rad fyrir pviad
rikissjodur beri allan kostnad af
peim framkvaemdum. Fjarmala-
stofnanir munu gegna lykil-
hlutverki i pviad leida saman
einkaadila og opinbera adila vid
innvidafjarmoégnun til framtidar
litio.

verkefnin veroda fjarmoégnud ao
helmingi med gjaldtékum. b6 ad
Samgongusattmalinn byggi ekki
4 samvinnuleidinni hljéta sému
sjonarmid ao gilda, p.e.a.s. ao
greiosluviljinn raodist 4 endanum af
abatanum sem notandinn upplifir
hvort sem um er ad reda styttri
feroatima eda aukio umferoar-
oryggi. Vio purfum ad passa ad
folk upplifi ekki gjaldtokuna sem
aukna skattlagningu®.

Sigurdur Ingi Johannsson, sam-

g bao er ljost a0

ahugi stjornvalda er
til stadar og ég held a0 ahugi
fjarfesta hafi verio til stadar
um margra ara skeio.

Sigurdur Hannesson, framkvamda-
stjori Samtaka idnadarins

gongu- og sveitarstjornarradherra,
stefnir ad pvi ao leggja fram frum-
varp a vorpingi um svokoélluo PPP-
félog, samvinnufélég rikisins og
einkaadila. Er frumvarpinu &tlad
aod greida gotuna fyrir samvinnu-
leidina og segir Sigurdur ao pad sé
til marks um aukinn ahuga stjérn-
valda a leidinni. ,Pad er ljost ad
ahugi stjornvalda er til stadar og ég
held a6 ahugi fjarfesta hafi verio til
stadar um margra ara skeid,” segir
Sigurour. thorsteinn@frettabladid.is

Tapaoi 458 milljonum a Icelandair

ap Tradarhyrnu, sem stofnad

var um kaup i Icelandair

Group i febraar 2017, jokst i
458 milljonir kréna arid 2018 ar 169
milljonum kréna arid aour. Gengi
Icelandair Group lekkadi um 35
prosent i fyrra og pad sem af er ari
hefur gengio leekkad um pridjung.

Tradarhyrna fjarfesti upphaflega i
Icelandair Group fyrir 1,7 milljarda
krona en vio arslok 2018 atti félag-
10 hlutabréf i flugfélaginu fyrir 740
milljénir. Fram kemur i reikningi
Tradarhyrnu ad félagio hafi i fyrra
selt hlutabréf i Icelandair Group
fyrir 310 milljonir krona. Tradar-
hyrna hefur haldio dfram ad minnka
hlutsinn a arinu.

Skuldir Tradarhyrnu vid lana-
stofnanir namu 193 milljénum
kréna vio arslok og var eiginfjarhlut-
fallio 74 prosent.

Athygli vekur a0 i lok sidasta ars
var Tradarsteinn sem er i eigu bPor-
steins Mas Baldvinssonar, forstjora
Sambherja, og Helgu Gudémunds-
dottur, fyrrverandi eigin- = -
konu hans, ekki lengur a
meodal hluthafa Tradar-
hyrnu. Adur var félagio staersti
hluthafinn med 20 présenta hlut.

Auk pess er Eirikur Ingvar Por-
geirsson augnlaeknir ekki lengur a
meoal hluthafa en hann atti 4,6 pré-
senta hlut vio lok ars 2017. Fram kom
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i arsreikningi a0 Tradarhyrna hefdi
keypt eigin bréf fyrir 250 milljonir
krona aaarinu.

Jafnframt kom fram i fréttum i
agast sidastlionum ad Omar Bene-
diktsson, varaformadur stjornar
Icelandair Group, hefoi feert hluta-
bréfaeign sina i flugfélaginu fra
Tradarhyrnu yfir i félagio NT.

Fjogur félog attu 13,9 présenta
hlutiTradarhyrnu vid arslok: Kvika
banki, Snabol i eigu hjénanna Stein-
unnar Joénsdottur og Finns Reyrs
Stefanssonar, Gani i eigu Tomasar
Kristjanssonar, N4A i eigu Poris
Alberts Kristinssonar og NT i eigu
téds Omars.

Aorir hluthafar eru félog a vegum
Margrétar Asgeirsdottur hoteleig-
anda; fjélskyldu Magntsar Kristins-
sonar, fyrrverandi utgerdarmanns;
borvalds Gissurarsonar verktaka,
Ottars borarinssonar og Fag-
fjarfestasj6osins Myllu undir Vi
stjorn Jupiters, sjo0astyr-

ingar Kviku. - hvj
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Gengid lekkadi um 35% i fyrra.

Eaton minnkar vio sig i Simanum

veir fjarfestingasjooir i

styringu Eaton Vance, sem

hefur verid umsvifamesti
erlendi fjarfestirinn i skradum
félogum hér a landi undanfarin ar,
minnkaoi hlut sinn i Simanum um
sem nam taplega einu prosenti i
sidasta manuodi, eda sem jafngildir
um 430 milljonum kréna midad vio
nuverandi hlutabréfaverd Simans.

Samkvaemt lista yfir alla hlut-
hafa félagsins i geer, sem Markadur-
inn hefur séo, attu sjodirnir Global
Macro Absolute Return Advantage
og Global Macro Portfolio saman-
lagt ramlega tveggja présenta hlut
i Simanum. Hefur eignarhlutur
Eaton, rétt eins og i mérgum 60rum
félogum i Kauphollinni, minnkao
verulega i Simanum ad undanférnu
en i byrjun april attu sj60irnir tveir
samtals um niu présenta hlut i fjar-
skiptafyrirtaekinu.

Auk Eaton minnkadi einnig
hlutur Frjalsa lifeyrissj60sins og
hlutabréfasjoos i styringu Stefnis
nokkuo i sidasta manuodi auk pess
sem eignarhlutur sem Kvika banki
er skradur fyrir drést saman um
nearri eitt présent og var 1,3 pré-
sent i lok september. A sama tima
bztti Bra lifeyrissjoour talsvert
vid sig i Simanum og & ndna lidlega
priggja prosenta hlut auk pess sem
Islandsbanki tvofaldadi hlut sinn

2%

nemur samanlagour hlutur
tveggja fjarfestingasjooa
bandariska félagsins Eaton
Vance i Simanum.

og er ndna skradur fyrir raimlega
tveggja prosenta hlut i félaginu.

Fjarfestingafélagio Stooir, sem
byrjadi ad fjarfesta i Simanum i
april 4 pessu ari, er sem fyrr steersti
hluthafi félagsins meo 13 présenta
hlut en adrir steerstu eigendur eru
Lifeyrissjoour verslunarmanna,
Gildi og LSR. Hlutabréfaverod
Simans hefur haekkao um lidlega
fjéroung fra aramo6tum og nemur
markadsviroi félagsins um 44 millj-
oroum. - hae
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VOLVO XC JEPPARNIR

HANNADIR FYRIR bIG

Pad er ekki heegt ad hanna einn jeppa sem hentar 6llum.
Pess vegna honnudum vid prja. XC jepparnir eru hannadir fyrir
utivistina, ipréttirnar, dagsins 6nn, tonlistina, ferdalagid,
fjolskylduna og med okkar syn & luxus - hver & sinn hatt.

Allir eru peir hannadir fyrir pig og pinn lifstil.

Veldu pinn Volvo XC jeppa
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VOLVO KC40 AWD VONONCSOAWD  _  VONONCOOAWD

XC40 AWD D4 disil verd fra: 6.590.000 kr. XC60 AWD BS5 verd fra: 8.290.000 kr. .XCQO AWD B5 verd fra: 9.590.000 kr.
XC60 AWD T8 tengiltvinn verd fra: 8.590.000 kr. XC90 AWD T8 tengiltvinn verd fra: 10.590.000 kr.

N Brimborg Reykjavik Brimborg Akureyri
br.mborg Bildshofdi 6 Tryggvabraut 5 .
Simi 515 7000 Simi 515 7050 volvocars.is
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Nauosynlegt a0 geta treyst gognunum

Villur i hagtolum Hagstofunnar hafa verid ovenjutidar a arinu. Hagfraedingur Samtaka ionadarins segir hagtolur purfa ad endur-
spegla proun hagkerfisins. Fyrirtaeki og stofnanir purfi ad geta treyst peim. Hagstofustjori segir a0 ekki hafi verio slakao a i geedum.

-

SKODUN
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Porsteinn Friorik |
Halldorsson
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illur i hagtélum Hag-

stofunnar hafa verio

6venjumargar pad

sem af er ari. Stofn-

unin purfti til ad

mynda a0 leiorétta
to6lur um landsframleioslu tvisvar
med skdmmu millibili og nylega
purfti ad leiorétta t6lur um erlenda
kortaveltu. Hagfreedingur Samtaka
idnaodarins segir a0 afdrifarikar
dkvardanir hja baadi fyrirtekjum
og hinu opinbera byggi 4 hagtélum
Hagstofunnar. Télurnar purfi pvi
ao vera areidanlegar og endur-
spegla préunina i hagkerfinu med
réttum haetti.

Hagstofustjori segir ekkert
benda til pess a0 villur hja Hag-
stofunni séu fleiri en hja 60rum
hagstofum sem islenska stofnunin
ber sig saman vid. A pessu ari hafi
villur verio fleiri en notendur eiga
ad venjast en pad megi ekki rekja til
pess a0 slakao hafi verio 41 gedum
eda vondudum vinnubrégdum.

,Pbessar leidréttingar hafa verid
6venjumargar a sidustu manudum.
I sjalfu sér hefur madur skilning a
pviad pao sé akvedin endurskodun
sem a sér staod i edlilegu arferdi, til
ad mynda a landsframleidslutélum,
en villurnar hafa verid umfram pad
sem er venjubundio,” segir Ingé6lfur
Bender, adalhagfreedingur Samtaka
idnadarins, i samtali vid Markao-
inn.

Ing6lfur segir ad gaedi opinberra
gagna um préun efnahagslifsins sé
hagsmunamal fyrir idnadinn og
adrar greinar hagkerfisins. Mistok
iutreikningum hagtalna komi sér
illa fyrir Samtok idnadarins sem
vinna a0 ymsum greiningum a hag-
kerfinu, umhverfi islensks iOnadar
og stdou ionfyrirtaekja og heimila.
Sama megi segja um adra adila sem
purfiad geta treyst opinberum hag-
t6lum. Hja fyrirteekjum, samtékum
og opinberum adilum séu teknar
dakvarodanir a grundvelli pessara
gagna.

,Oft & tidum er um ad raeda
mjog storar akvarodanir. Til demis
akvaroanir i hagstjorn landsins. Na
er til umradu 4 Alpingi frumvarp
til fjarlaga fyrir naesta ar sem byggir
a t6lum Hagstofunnar. bar er verid
ad taka akvaroanir meodal annars
um aohaldsstig rikisfjarmala og
préun tekna og gjalda & grundvelli
talna stofnunarinnar. Annao demi
er styrivaxtadkvéroun peninga-
stefnunefndar Sedlabankans sem
i pessari viku tekur akvéroun um
hvort eigi a0 breyta styrivoxtum
bankans og tekur i pvi mio af
t6lum um hagvoxt og fleiri peetti
sem fra Hagstofunni koma. bessar
akvardanir varoa hag fyrirtekja og
heimila i landinu, og verda pvi ad
byggja a godum grunni,” segir
Ingo6lfur.

»Morg fyrirteki,
ba0i a svidi i0n-
adar og i
60rum

gg Pao hefur verio ansi
pétt r60 af mis-

tokum hja stofnuninni a
pessu ari. Oraunhzeft vaeri
ao xtla a0 pao hafi ekKi
ahrif a traust a pessum
gognum.

Ingélfur Bender,
hagfraedingur
Samtakaidn-
adarins

greinum, styojast vid gégn stofn-
unarinnar til ad meta rekstrarum-
hverfi sitt. Par er oft verio ad nota
gognin til a0 taka storar og afdrifa-
rikar akvardanir um stefnu og
starfsemi. bvi er mjog mikilvaegt
a0 gaeodi gagnanna séu sem allra
best og ad pau lysi proun og st6ou
meo réttum heetti,“ segir Ingélfur
ogbatir vid a0 notkunin a gognum
Hagstofunnar sé viotek og pvi afar
mikilvaegt a0 haegt sé ad treysta
peim.

Spurdur hvort 6venjutid mistok
hafi grafio undan trausti til stofn-
unarinnar segist Ingélfur reikna
med pvi.

,Pad hefur verio ansi pétt r60 af
mistékum hja stofnuninni a pessu
ari. Oraunhzft veeri ad tla ad pad
hafi ekki ahrif a traust & pessum
gognum.“

Takio pio birtingu hagtalna meo
meiri fyrirvara en dour?

,J4, a0 vissu leyti. Vio férum var-
legar i a0 draga alyktanir af hag-
télunum an pess ad skoda malio
betur,“ segir Ingoélfur. Spurdur
hvaoa skyringar geti legio a0 baki
segist hann ekki hafa svario a
reioum hondum.

,Kjarni malsins er ad pao parfad
koma i veg fyrir villur sem pessar i
framtidinni eins og kostur er.”

Villurnar ekki fleiri en hja
erlendum hagstofum
Olafur Hjalmarsson hagstofustjori
segir a0 paod sé stofnuninni mikil-
vagt ad upplysingarnar sem hin
birtir séu réttar og traverougar. Til
pess ad na pvi markmioi hafi Hag-
stofan komio a vottudu oryggis-
kerfi upplysinga og innleitt geeda-
kerfi um framleioslu hagtalna.
Ga0akerfio byggir 4 meginreglum
ievropskri hagskyrslugero, par sem
medal annars er gero krafa um
ad villur eda skekkjur sem
uppgotvast skuli leid-

réttar og notend-

ur upplystir

um pad.

Apple Pay var til vandraoda

Nyjasta leidrétting Hagstofunn-
arvara télum um veltu greidslu-
korta fyrir agust ogjuli. Stofn-
unin birti leidréttingu a télum
um veltu erlendra greidslukorta
i pessum manudum. Samkvamt
leidréttum télum minnkadi velta
erlendra greidslukortaiagust
um 2,7 présent fra
fyrra ari. Télurnar
sem Hagstofan
birti fyrst syndu
hins vegar 4,7 pro-
senta aukningu. Pa voru télur um
kortaveltunaijulileidréttar ar
5,1 prosents aukningui 0,7 pro-
senta samdratt.
»Hana marekja til pess ad villur
voru i peim gégnum sem Hag-
stofan fékk. Hagstofan mat ad
timanlegar télur um veltuna
an flugfargjalda vaeru mikil-
vagar. Reynslan hefur syntad
upplysingar um kortaveltu eru
g bao metti frekar
segja a0 notendur
purfi ao hafa minni ahyggj-
ur af pvi a0 Hagstofan hafi
purft ao leiorétta fréttir
undanfario, en ef Hagstofan
geroi engar leioréttingar.

Olafur Hjalmarsson
hagstofustjori { \

e
>

yPegar villur uppgotvast er metio
hvert umfangio er ogiframhaldinu
birt frétt ogleidrétting til ad trygga
fullt gegnsai bannig ad notendur
séu upplystir. Jafnframt fer af stad
ferli par sem slik tilvik eru skrao og
rynd og fara pau einnig fyrir geda-
og Oryggisrad Hagstofunnar, sem
hefur medal annars pad hlut-
verk ad tryggja a0 gripio
sé til videigandi rao-
stafana til a0 lag-
marka hatt-
una a ad

oft 6stédugar og hadar mikilli
ovissu par sem fyrirtaeki geta
faert sigividskiptivid erlenda
adila um faersluhirdingu, auk
pess sem nyir greidslumatar
hafa komid til ségunnar sem
ovist er hvernig koma fram i
gégnunum. Hagstofan mun pvi
ekki birta télur um kortaveltu,

’ nema sem tilrauna-
‘ a t5Ifraeoi, par til
meiri stodugleiki og

vidunandi gxeoi fast,”

segir Olafur Hjalmarsson
hagstofustjori, spurdur hver
astadan ad baki villunni hafi
verio.
Eftir pvi sem Markadurinn kemst
nast ma rekja misremid ad ein-
hverju leyti til pess ad greidslu-
lausnin Apple Pay var tekin i
notkun um svipad leyti og hafa
pbar ferslur verid flokkadar sem
erlend kortavelta.

slikar villur endurtaki sig,“ segir
Olafur.

Hagstofan gefur ut fj6lda frétta i
hverrivikuallt ario um kring og pvi
er 6hjakvaemilegt ad ségn Olafs ad
upp komi villur sem bregdast parf
vio. Hins vegar bendi ekkert til
bess ao villur hja Hagstofunni séu
fleiri en hja 66rum hagstofum sem
islenska stofnunin ber sig saman
Vio.

»A pessu ari hafa villur verio
fleiri en notendur eiga ad venjast en
bad ma ekki rekja til bess ad slakad
hafi verio a i gedum eda vondudum
vinnubrégdum. bag er tilviljun ad
fleiri villur hafa komid upp a pessu
ari en undanfarin ar og pess vegna
verda paer meira aberandi, par sem
Hagstofan birtir tilkynningar opin-
berlega um pzr og beinir bar med
athygli notenda ad peim,” segir
Olafur.

»Hagstofan mun seint koma i veg
fyrir allar villur, p6 ad mark-
mioid sé ad lagmarka
fjélda peirra og
bata geoi
me 0

markvissri geodastjornun. Sam-
hlida er unnio ad pvi ad birta upp-
lysingar timanlegar og fyrr en verio
hefur i samrami vio 6skir notenda,
sem verour a0 vega 4 moti peim
tima sem fer i ad yfirfara og ryna
gognin.“

Er dsteoa fyrir markadsadila,
fyrirteki og stofnanir til ad hafa
dhyggjur af pessum leioréttingum?

,Pao metti frekar segja ad not-
endur purfi ad hafa minni ahyggjur
af pvi ad Hagstofan hafi purft ad
leiorétta fréttir undanfario, en ef
Hagstofan gerodi engar leioréttingar.
Ef Hagstofan leiorétti ekki villur,
og léti sem svo ad villur veru ekki
geroar, pyrftu notendur vissulega
ad hafa ahyggjur.”

Misalvarlegar villur

bad sem vakti hvad mesta athygli
voru tver leidréttingar Hagstof-
unnar a landsframleioslutélum um
manadamotin agast og september.
Fyrst greindi Hagstofan fra pvi ad
landsframleidsla hefoi dregist
saman um 0,9 présent en ekki
vaxio um 1,7 prosent likt og adur
hafoi verio gefid ut. Astedan var
misték vio vinnslu gagna um fram-
vindu byggingarframkvamda.
Samhlida voru birtar t6lur um hag-
voxt annars arsfjoroungs.

Nokkrum dégum siodar var til-
kynnt a0 leidrétta pyrfti télur um
hagvoxt & 60rum arsfjoroungi.
Hagvoéxturinn a peim fjoroungi
hefoi verid 2,7 présent en ekki 1,4
prosent likt og fyrra mat stofnunar-
innar benti til. Astaedan var ao fjar-
festing var ekki ad dragast saman a
fjéroungnum um 2 présent heldur
vaxaum 17 prosent.

Bjorn Runar Guomundsson er
svidsstjori efnahagssvios Hag-
stofunnar og hefur meodal annars
umsjén meod udtreikningum og
birtingu a landsframleidslutél-
unum. Hann gerir greinarmun a
fyrri leioréttingunni annars vegar
og seinni hins vegar.

R
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g Excel er of mikio
notaod i pessum
storu Kerfum sem er afleio-
ing af pvi a0 menn hafa ekKki
fjarfest naegilega mikio i
pessari vinnslu i gegnum
arin.
Bjorn Runar Guo-
mundsson,
svidsstjori
efnahagssvids
Hagstofunnar

,Vi0 vinnslu & t6lum um fjarfest-
ingu fyrir annan arsfjéoroung kom
i1j6s a0 gognin sem vid h6foum
fengid fyrir fyrsta arsfjoroung
reyndust innihalda télur sem
nadu inn a annan arsfjoroung. Vid
héfum gagnalindir sem gefa okkur
upplysingar og p6 ad vid berum
abyrgod a upplysingunum héfum
vio ekki fulla stjorn a peim. Vio
tokum pa akvoéroun ad laga gdgnin
fyrir fyrsta arsfjoroung med pviao
hlidra hluta af télunum um fjar-
festingu yfir 4 annan arsfjoroung,“
segir Bjéorn Rdnar. Pannig vard
engin breyting a heildarfjarfest-
ingu timabilanna heldur hlidrun
milli timabila.

Fljotlega eftir leidréttinguna
toku sérfredingar Hagstofunnar
eftir pvi ad reiknivilla hafoi verid
gero i fjarfestingu fyrir annan
fjoroung er varoadi skip og flug-
vélar. Var st villa sidan leiorétt.

»,Paod var seinni villan sem var i
minum huga kannski alvarlegri en
st fyrsta. Han var i rauninni Excel-
villan en ekKki sa fyrri. Eg myndi
segja ad petta sé bvi midur hluti af
bvi ao vinna hratt i floknum kerf-
um. Pa koma stundum upp villur
og vio reynum aod leidrétta paer
jafn60um. Pjédhagsreikningar eru
floknir og vinnslukerfio er ordio
arelt. Vio viljum mjég gjarnan
bzta pao. Excel er of mikio notad
i pessum stéru kerfum sem er
afleioing af pvi ad menn hafa ekki
fjarfest naegilega mikio i pessari
vinnslu i gegnum arin. Og kannski

ekKki fylgt teknipréuninni eins og
morg fyrirteki og stofnanir

T eru sek um,” segir Bjorn
@ Runar.

Yroi aukin

fidrfest-
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Misték vid vinnslu gagna um framvindu byggingaframkamda voru astada fyr

% Leidréttingar a hagtolum sidustu manudi

20. september

3. september

30. agast

22. agast

Hagstofan birti leio-
réttingu 4 télum um
veltu greidslukorta
fyrir dgust og juli.
Samkvaemt leidréttum
t6lum minnkadi velta
erlendra greidslukorta
iagustum 2,7 présent
fra fyrra ari. Télurnar
sem Hagstofan birti
fyrst syndu hins vegar
4,7 présenta aukningu.
ba voru tolur um
kortaveltuna ijuli leid-
réttar ur 5,1 présents
aukningu i 0,7 prosenta
samdratt. Adur birtar
t6lur byggdu a villu i
gognum fra greidslu-

Hagstofan birti leid-
réttingu a landsfram-
leidslutélum fyrir
annan arsfjoroung
par sem stofnunin
sagdi ad hagvoxtur-
inn a peim fjordungi
hefdi verid 2,7 pro-
sent en ekki 1,4 pro-
sent likt og fyrra mat
stofnunarinnar benti
til. Astedan var ad
fjarfesting drost ekki
saman um 2 pro-
sent a fjoroungnum
heldur 6x han um 17
prosent.

Stofnunin sendi fra
sér tilkynningu par
sem fram kom ad
landsframleidsla

a fyrsta fjordungi
arsins hefdi verio
leidrétt en pa hefdi
malst 0,9 prosenta
samdrattur en

ekki 1,7 présenta
hagvoxtur likt og
stofnunin sagdi i sinu
fyrra mati. Samhlida
pessu birti stofnunin
nytt mat a hagvexti
arsins 2018.

Stofnunin sendi fra
sér télur um fjélda
starfandi. Télurnar
hlj6dudu upp a 4,4
prosenta faekkun
starfandi i hagkerfinu
ijuni fra sama
manudi arinu adur.
Daginn eftir birtingu
leidrétti stofnunin
toélurnar par sem
iljés komadinni
fyrri télur vantadi
sjalfsteett starfandi
folk ad storum hluta.
Samkvamt nyjum
télum var faekkunin

Hagstofan tilkynnti
ad hun hefdi verid ad
leidrétta hagvaxtar-
tolur fyrir arin 1995-
1997 en par munar
mestu um arid 1997
par sem hagvoxtur
var samkvamt nyju
mati 5,8 présent

en ekki 3,9 prosent
likt og fyrra mat
stofnunarinnar var.

Hagstofan sendi fra
sér fréttatilkynningu
par sem sagt var fra
pvi ad hagvoxtur
aranna 2015, 2016
0g 2017 hefdi verid
endurmetinn og ad
nu vari hagvoxturinn
arid 2015 4,7 prosent
en ekki 4,5 prosent,
2016 veeri hann 6,6
prosent en ekki 7,4
prosent og 2017 veeri
hann 4,6 présent en
ekki 4,0 prosent.

kortafyrirtaekjum en
su villa hefur nti verid
leidrétt.

iteeknitil bota?
,J4, ég myndi segja pad an pess po
ad kenna tekninni um villurn-
ar. Audvitaod viljum vio gera
eins vel og hagter, og
forodast svona vill-
ur. En efpeer
koma

Y

®

upp ba viljum vio leidrétta peer
eins fljott og audid er. Vio teljum
pbad vera hluta af bvi ad byggja upp
traverougleika gagnvart okkar not-
endum.”

Hafa pessar villur verid teknar
sérstaklega fyrir?

»Allt svona er tekio fyrir hja
okkur. Vid erum med strangt ferli
hérinnanhuss fyrir allar villur sem

eru geroar. bar eru alltaf skrao-

ar, alltaf greindar og alltaf
teknar fyrir i sérstoku
vinnsluferli til a0
haegt sé a0
leera af
peim og

i fjolda starfandi 1,7
prosent.

koma i veg fyrir a0 paer endurtaki
sig. Vid erum meo strangt innra
eftirlitskerfi vegna bess ad vid
erum meo staolad geoakerfi sem
vi0 vinnum eftir. Okkur ber a0 til-
kynna svona villur og vio tékum
pad mjdg alvarlega begar pbaer koma
upp.”

ba segir Bjorn a0 almennt felist
margs konar askoranir i fram-
leidslu a hagtélum.

,Ein af peim er til demis geodi
peirra upplysinga sem vio faum.
Onnur er breytileiki talnanna sem
getur verio af edlilegum ors6kum.
bao er nefnilega ekki bara haegt
a0 loka bokhaldinu. Vid erum
ad vinna med tolfredi sem er
hao o6vissu og okkar hlutverk er
a0 halda o6vissunni eins litilli og
mogulegt er. Sidan getur teknin
skipt mali og mannlegi patturinn
eins og i 6llu 60ru.”

Erfitt ad na utan um
fjarfestingarhlidina

Halldér Benjamin Porbergsson,
framkvaemdastjori Samtaka
atvinnulifsins, segir aod leidrétt-
ingarnar veki vissulega athygli, sér i
lagi ilj6si mikilvaegis hagtalna fyrir
undirliggjandi akvardanir sem
varoa styrivexti og stefnu i rikis-
fjarmalum. bar hafi auk pess verio
6venju tidar ad undanférnu.

,Pad sem var bagalegti pessu til-
viki er ad parna voru endurskoo-
adar t6lur um hagvoxt og rotin par
var a fjarfestingahlidinni. Pad hefur

reynst erfidast ad na utan um pann
1id i pessum bradabirgdatélum.
Pannig a0 maour gerir rao fyrir
bvi a0 hagtélur séu leidréttar en

gg Maour gerir rao
fyrir pvi a0 hag-
tolur séu leioréttar en pad
breytir pvi ekki a0 petta
vekur mikla athygli, sér i
lagi vegna mikilvzaegis pess
fyrir hagkerfio i heild sinni.

Halldor Benjamin
borbergsson,
framkvamda-
stjori Samtaka
atvinnulifsins

pad breytir pvi ekki ad petta vekur
mikla athygli, sér ilagi vegna mikil-
vaegis pess fyrir hagkerfio i heild
sinni,” segir Halld6r Benjamin.

,Hagstofan og adrir hagaoilar
eru med pbad markmid ad télurnar
endurspegli undirliggjandi st60u
pjooarbusins sem allra best a
hverjum tima. A sama tima verdur
maour a0 hafaihuga ad pad er erfitt
a0 na utan um petta fullkomlega og
mannleg mistok geta sannarlega att
sér stad. Réttur samanburour vari
ad skoda hvernig pessu er hattad
annars stadar og vio sjaum ekki
betur en ad verklag Hagstofunnar
sé me0 svipuoum hatti ogisaman-
burodarléndum p6 ao pessar villur
hafi verid 6venjutidar upp a sio-
kastio.”
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Arion horfir til bandariskra banka

I nyju sKipuriti er leitast vio ad efla hlutverk bankans sem millilidar i ljosi ipyngjandi regluverks. Kosturinn vio pao fyrirkomulag er
ao fleiri taka patt i a0 meta og veroleggja utlanaahzettu. Starfsemi fjarfestingarbankasvios var endurradao vio skipulagsbreytingarnar.

ff‘-i
Helgi Vifill X
Juliusson

helgivifill@frettabladid.is AL

ytt skipurit Arion

banka var kynnt i

sidustu viku. I pvi

eru breytingar sem

gerdar voru meo

prennt i huga: efla
hlutverk bankans sem millilidar
a milli peirra sem purfa fjarmagn
og fjarmagnseiganda, treysta vio-
skiptasamband vid fyrirtaeki meo
pvi ad veita peim sérsniona pjon-
ustuasamt pviad auka hagkvaemni
irekstri og einfalda skipulag. betta
segir Benedikt Gislason bankastjori
isamtali vid Markaoinn.

,1 alpj6dlegum samanburdi eru
skattar 4 banka hair og eiginfjar-
krofur miklar hér a landi. Pao hefur
gert pad ad verkum ad litil ardsemi
er afatlanum. Segja ma ad i pvi felist
st syn stjornvalda og eftirlitsadila
a0 bankar eigi ekki ad taka vio
skammtima innlanum og lana pau
til lengri tima. Pess vegna getur bad
veri0 arobarara fyrir Arion banka
og hagkvaemara fyrir vioskipta-
vini ad bankinn horfi i rikari meeli
til pess ad vera millilidur og leitist
vio ao efla til langs tima samband
bankans vio vidskiptavini og veita
peim viobotarpjonustu.

Kosturinn vid pao fyrirkomulag
fyrir fjarmalakerfid i heild er ad bao
leioir til pess a0 fleiri munu taka
pattiad meta og veroleggja titlana-
ahattu. Utlanin @ttu bvi ad verda
betri,“ segir hann.

A0 hans sogn var anzgjulegt ad
sja hve mikil eftirspurn var eftir 5,5
milljarda kréna skuldabréfaatgafu
Haga sem lauk 4 manudag. ,bad er
staofesting 4 okkar nalgun og ao
pao sé nu jarovegur fyrir lifeyris-
sj60i til ad lana steerstu fyrirtaekjum
landsins. Lifeyrissjooakerfid okkar
er feikilega stort, er um 150 présent
af landsframleioslu og fer stekk-
andi. bao er edlilegt skref ad pao
lani fyrirteekjum i vaxandi meeli.“

i“‘:

Horft til bandariskra banka

Vio hénnun a nyju skipuriti var
meodal annars horft til skipulags
bandariskra banka. Benedikt segir
ad bankar i Bandarikjunum starfi
sem millilidir i mun rikari mali en
bankari Evrépu.

Tvo tekjusvio toku breytingum.
Annars vegar fyrirtaekja- og fjar-
festingarbankasvid sem styrt er
af Asgeiri H. Reykfjoro Gylfasyni
adstodarbankastjora. Hins vegar
markadir sem styrt er af Margréti
Sveinsdoéttur. Pridja tekjusvidid
er vioskiptabankastarfsemi sem
leitt er af Iou Bra Benediktsdottur.
Onnur svid eru: fjArmalasvid, upp-
lysingataeknisvio og ahattustyring.

,Starfsemi fjarfestingarbanka-
sviods var endurradad vio skipu-
lagsbreytingarnar,“ segir Bene-
dikt. Fyrirtekjaraogjof sem veiti

|

Benedikt Gislason, bankastjori Arion banka, segir ad med pvi ad reka markadi sem sér svid sé verid ad skerpa a aherslum og koma a meiri adgreiningu
a milli pjonustu og vidskipta a verdbréfamarkadi og verkefna sem eru i edli sinu fjarmégnun eda pjonusta vid fyrirtaeki. FRETTABLADID/ERNIR

gg Segjama ao i pvi
felist su1 syn stjorn-
valda og eftirlitsadila a0
bankar eigi ekki a0 taka vio

skammtima innlanum og
lana pau til lengri tima.

Benedikt Gislason, bankastjori
Arion banka

pjonustu vardandi 6skrada fjar-
malagjérninga heyri na undir
fyrirtaekja- og fjarfestingarbanka-
svid, markadsvioskipti, pad er
miodlun, tilheyri mérkudum asamt
eignastyringu. Greiningardeildinni
sem einnig var hluti af fjarfest-
ingarbankasvidi hafi verid lokad i
addraganda innleidingar a nylegri
Evroputilskipun, MiFID II.
Samkvaemt tilskipuninni verda

bankar ad rukka vidskiptavini sér-
staklega fyrir greiningar, pad ma
ekKkilengur lata peer ekki fylgja meo
i kaupunum pegar péknun er greidd
iverobréfavioskiptum. Starfsmenn
deildarinnar farast & 6nnur svio
bankans.

Jon Finnbogason, sem hefur gegnt
starfi forstooumanns lanaumsyslu
Arion banka fra arinu 2017, leidir
fjarmoégnunarsvio fyrirtaekja hja
bankanum innan fyrirtekja- og
fjarfestingarsvios og Lydur bor Por-
geirsson, fyrrverandi framkvamda-
stjori fjarfestingarbankasvios, tok
vio starfi forstéoumanns fyrir-
tekjaraogjafar.

»,Meo pviad hafa sérsvid sem ber
nafnid markadir erum vio ad skerpa
a aherslum og gera meiri adgrein-
ingu & milli pjénustu og vidskipta &
verobréfamarkadi og verkefna sem
eruiedlisinufjarmégnun eda pjon-
usta vio fyrirtaeki. Pao gerir pad lika
ad verkum ao betur sé hegt ad styra
dhzttunni sem getur falist i hags-
munaarekstrum,” segir Benedikt.

bekktist hér adur

Hann rifjar upp ad pegar EES-
samningurinn var leiddur i 16g
ario 1994 raku bankarnir dottur-
félog sem 6nnudust pad sem laut ad
verobréfamarkaoi, Landsbankinn
rak til deemis Landsbréf og Islands-
banki VIB, en sidar hafi starfsemin
verio ferd inn i bankana. , Fyrir-
komulagio pekktist pvi hérlendis
lika i einhverri mynd.“

Benedikt segir a0 bankinn muni
nota efnahagsreikninginn meo sér-
tekari hetti en adur. Horft veroi
til pess ad soélutryggja fjarmoégnun
fyrirtekja en ad fjarmégnunin
stoppi ekki 61l varanlega a efna-
hagsreikningi bankans heldur selj-
ist afram eftir pvi sem markadsao-
staedur leyfa hverju sinni.

Til vioskiptabankans faerodist
bjonusta vio litil og medalstor
fyrirtaeki og ao hluta eignastyring
fyrir einstaklinga. ,Vidskiptabank-
inn er framarlega i hugbtnadar-
broun og stafreenni vegferd. Nastu
skrefi peirri vinnu munu snta ad

minni og medalstérum fyrirtaekj-
um og eignastyringu. Vio t6ldum
bvirétt ad nyta pa pekkingu sem
byggst hefur upp a pvi svioi til
hagsbaéta fyrir fleiri,“ segir hann.

Ny stada adstodarbankastjora
Aodspurdur hvers vegna bank-
inn hafi nyverio bztt vio st6ou
aostodarbankastjora segir Bene-
dikt ad pad endurspegli peer
aherslur sem séu ao verda a starf-
semi fyrirtaekja- og fjarfestingar-
bankasvids. ,betta er stor og vida-
mikil umbreyting a okkar nalgun
og krefst mikillar athygli. Hann
kemur einnig til meo ao einbeita
sér a0 stefnumoétun, stjéornun,
o6flun nyrra vioskiptasambanda
og almennum rekstri.“

A sama tima og breytt skipurit
var kynnt var um hundra0 starfs-
moénnum bankans sagt upp. Skipu-
lagsbreytingarnar eru lidur i ad na
settum markmidoum um 50 pré-
senta kostnaoarhlutfall og ardsemi
eiginfjar umfram 10 présent.

bynning byggoar og auknar umferoartafir

Elvar Orri
Hreinsson
sérfraedinguri
Greiningu hja
islandsbanka

yggo hefur pynnst verulega

undanfarna prja aratugi og

fer nd meira landrymi undir

hvern ibtia h6fudborgarsvaedisins
en nokKkru sinni fyrr.

Fra arinu 1994 hefur hlutfall

ibuoa i Reykjavik af heildarfjélda

ibada a h6fudborgarsvadinu lekk-
ad um 10 présentustig og stendur
nd i um 60%. Er betta afleiding
mikillar uppbyggingar i nagranna-
sveitarfélégum Reykjavikur par
sem ibaodafjoldi hefur tvofaldast
fra arinu 1994. betta hefur leitt til
pess ad aldrei fyrr hafa fleiri ibaar
4 hofudborgarsvaedinu buaid utan
Reykjavikur.

Ibtar héfudborgarsvaodisins eiga
eftir sem adur erindi vio miobainn
og nerliggjandi svadi enda er par
mestur péttleiki vinnustada, skdla,
ipréttamannvirkja og verslunar-
og skrifstofuhisnzois auk ann-
arra innvida. bessi préun hefur pvi

gg Fra arinu 1994
hefur hlutfall ibaoa
i Reykjavik af heildarfjolda
ibuoa a hofuoborgarsvaeo-

inu leekkao um 10 prosentu-
stig og stendur ni i um 60%.

haft i for meo sér pad aukna dlag a
gatnakerfi h6fudborgarsvaeodisins
sem mikid er reett um pessi daegrin.
Samtok idOnadarins (SI) telja pjoo-

hagslegan kostnad vegna umferoar-
tafa nema 15 milljoroum kréna a
arsgrundvelli vegna tapads vinnu-
og fritima einstaklinga og atvinnu-
rekenda.

Mun bétting byggoar na fram ad
ganga? Tolfraedin bendir til pess ad
svo veroi ekKki.

Reykjavik er stersta sveitar-
félag landsins og gegnir pvi mikil-
vaegu hlutverki vardandi heil-
brigoi ibudamarkadarins. Ef litid
er aftur um aratug hafa um 304
ibuodir komio inn a markadinn ad
meoaltali a ari hverju i Reykjavik.
Meoalfjélgun ibaoda fyrir pann
tima og aftur til 1972 er um 660

ibuoir arlega, eda rumlega tvofalt
fleiri ibadir. Sé midad vio fjolda
fullklaradra ibuoda i Reykjavik a
undanférnum arum og spar SI ma
reikna med ad nagrannasveitar-
félog Reykjavikur muni afram
vaxa hlutfallslega hradar en Reykja-
vik. Til ad snaa peirri préun vio
pyrftu i Reykjavik ad vera minnst
60% af peim ibudum sem koma a
markadinn a nastu arum. Midad
vio spa SInemur pad rimum 1.300
ibudum eda hatt i preféldum peim
fjolda sem kom inn 4 markadinn &
sioastlionu ari svo ad deemi sé tekio.
Verour ao teljast afar oliklegt a0 st
verdi raunin.
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Stafraenni vegtero fylgir ny menning

Svipmynd
Erik Figueras Torras

Nam:

MScirafmagnsverkfraedi fra UBP
i Barcelona, MBA fra IMD i Laus-
anne, Sviss.

Storf:

Framkvamdastjéri Pjonustusvids
hja Simanum. Adur en ég kom til
islands vann ég sem vérustjori
farsimakerfa hja Siemens i pyska-
landi og Bandarikjunum og hja
Philips i Frakklandi. Eg var hja Sim-
anum arin 1999 til 2004 en sneri
aftur og pa sem framkvaemda-
stjoriario 2013.

Fjolskylduhagir:

Giftur Bjork Pérarinsdottur vio-
skiptafraedingi og eigum vid tvaer
daetur og bradum hundinn Rio.

rik Figueras Torras hefur
verid framkvamdastjori
hja Simanum fra arinu
2013. Par styrir hann
bjonustusvidi sem baeodi
rekur fjarskiptakerfi
Simans og ber abyrgo a ad pjonusta
vioskiptavini Simans. Erik segist
vera hradahindrun innan Simans,
sem reyni ao forgangsrada fjar-
festingum og verkefnum pannig
ad pau svari sem best pvi sem vio-
skiptavinir kalli eftir.
Hver eru pin helstu dhugamadl?
Ipréttir hafa alltaf leikid stort
hlutverk i minu lifi en i dag eru bad
hlaup sem ég stunda mest. begar
ég var yngri spiladi ég tennis og
stundaéi skidi af miklum mod. Eg
profadi Bootcamp einu sinni en er
augljéslega ekki skapadur fyrir slik
atok. Konan min hefur svo verid
ao draga mig ut a golfvoll, sem er
kannski meira ganga en iprétt, en

sjaum hvernig pao endar.

Hvernig er morgunrutinan pin?

Sioustu vikur hefur viljinn til
ao lifa hreinlega vakio mig flesta
morgna par sem ég byrja daginn
i farpegasatinu a bilnum okkar.
Doéttir min er nefnilega i &finga-
akstri og situr pvi i bilstjoraszetinu.
begarivinnuna er komio vil ég helst
byrja a pvi ad ganga a milli folks og
taka pulsinn, heyra hvernig midar og
hvao paod hefur til malanna ad leggja,
adur en ratinan og daglegt amstur
tekur voldin.

Hvaoa bék hefur haft mest dhrif d
big?

Mamma min, sem lerdi heim-
speki, skrifadi fyrir mig bok sem ég
fékk ad gjof pegar ég varo fertugur.
Hun heitir ,El sentido de la vida“ (isl.
Tilgangur lifsins) og pessi einstaka
115 bladsiona og eina ttgafa sem til
er af bokinni fjallar um allt bad sem
raunverulega skiptir mali i lifinu.
Besta gjof sem ég hef fengid.

Hver hafa verio mest krefjandi
verkefnin hjda pér da sidustu mdn-
uoum?

Vio hja Simanum héfum verid i
storum umbreytingarverkefnum
sem flest snda ad pvi ad breyta
ferlum og vérum bannig ad parfir
vidskiptavinarins séu i forgrunni.
bessi stafrena vegferd sem svo morg
fyrirtaeki eru ad ganga i gegnum
kallar lika a breytingar i menningu
fyrirtaekisins ogidagerum vio 611ad
ganga beturitakten adur. Vio erum
ekki ao fara i fjarfestingar eda ny
verkefni endilega teekninnar vegna
heldur frekar vegna 6ska og parfa
vioskiptavinanna. Til ad undirstrika
mikilvaegi géorar pjonustu vio vid-
skiptavini okkar var til deemis nafni
Taeknisvios breytt i bjonustusvio,
hljémar smavagilegt en skiptir engu
a0 siour mali.

Hvernig hefur rekstrarumhverfi
Simans breyst d undanférnum drum

Uppsagnir i bonkum og
sérstok skattlagning

Sigurgeir
Jonasson
hagfraedingur

ikla athygli vakti pegar
forsvarsmenn Arion
banka gripu til pungrar
hagraedingaradgerdar i lok septem-
ber par sem um 100 manns var sagt
upp. A arsgrunni er hagraeoingin
talin laekka rekstrarkostnad bank-
ans um 1,3 milljarda kréna. Ein af
astedunum sem Benedikt Gislason,
bankastjori Arion banka, nefndi i
fjolmidlum fyrir uppsé6gnunum var
ad bankinn greidir um 5 milljarda
kréna a ari i sértaeka skatta og ipyngi
peir bankanum mj6g i rekstrinum.
Yfirlyst stefna Arion banka er ad
na ardsemi eigin fjar upp i 10% en
ario 2018 var han einungis 3,8%. Pad
er lakari avoxtun en hefur fengist i
hefdbundnum lausafjarsjéoum sid-
ustu ar en lausafjarsj6oir hafa verio
me0 avoxtun a milli 4-5% og teljast
meod dhaettuminnstu fjarfestinga-
kostunum sem eru i bodi. Hefou
pessar sparnadaradgerodir, sem
kynntar voru na fyrir skemmstu,
tekid gildi i byrjun arsins 2018
hefou peer aukid ardsemi bankans
um 70 punkta og han pa farid upp i
4,5% a0 6llu 60ru obreyttu.

Skattpindir bankar

Ari6 2018 greiddi Arion banki teepa
3,4 milljaroa kréona i bankaskatt
(0,376% af heildarskuldum) og a
pa eftir ad taka tillit til sérstoku
fjarsysluskattanna sem reiknast a
hagnad umfram einn milljaro (6%)

99 Hversu margir
hefou getao haldio

starfi sinu i Arion ef hio opin-
bera vaeri buio a0 afnema
hina sérstoku skatta?

oglaun starfsmanna fjarmalafyrir-
tekja (5,5%) sem batast vid Snnur
launatengd gjold. Petta eru allt sér-
stakir skattar a fjarmalafyrirtaeki
sem draga ur aroseminni. Banka-
skatturinn er ekki innheimtur i
Noregi eda Danmoérku en i Svipj6o
er hann 0,036%, eda um einn tiundi
af skattinum hér a landi.

Ef vido skodum ardsemi Arion
arid 2018 aftur og tokum na tillit
til pess hver huin hefoi verio ef ekki
veeri fyrir bankaskattinn pa sjaum
vi0 a0 arosemin hefoi verio 5,5%,
eda um 1,7 présentustigum haerri
en raunin varo. Ef vio tokum aro-
semina og skooum hver han veri
ef keemi til afnams allra pessara
sérstoku skatta pa nemi ardsemin
6,3%, eda veeri 2,5 prosentustigum
heerri. SOmu s6gu ma segja um
Islandsbanka og Landsbanka sem
greiddu um 3,3 og 3,9 milljarda i
bankaskatt ario 2018.

Af pessu er nokkuo augljost ad
sérislenskar kvaoir og alégur sem
einungis fjarmalafyrirtaeki greida
hafa margfalt meiri neikvaeo ahrif
a arosemi banka en um 100 starfs-
menn eins banka. Augljést er hvad
parfad gera. Hid opinbera parfao
létta 4 al6gum og kvooum islenskra
fjarmalafyrirtaekja sem allra fyrst,
6llum til heilla. A0 lokum ma
pvi spyrja sig pessarar einféldu
spurningar: Hversu margir hefou
getad haldid starfi sinu i Arion ef
hio opinbera vari buid ad afnema
bankaskattinn og hina sérstéku
fjarsysluskatta?

Erik segir ad iprottir hafi alltaf leikid stort hlutverk i lifi sinu en i dag stundi hann mest hlaup. FRETTABLADIBD/ERNIR

9o

bao er kannskKi eitt
af minum hlut-
verkum ao segja nei og
forgangsraoa, vio getum
ekKi gertallti einu.

Erik Figueras Torras

og hvada dskoranir hafa falist i pess-
um breytingum?

I stafrenum heimi gerast breyt-
ingar @ hradar og vid héfum, pokk
sé goou starfsfolki, nao ao tileinka
okkar framsaknar lausnir hverju
sinni. Fjarskiptapjonustan i dag
er gjorbreytt fra pvi sem var fyrir
nokkrum arum, badi gagnvart vio-
skiptavinum og séd okkar megin
fra. Samkeppnin er ekki bara innan-
lands heldur erum vio i beinni sam-

keppni vid erlend storfyrirtaeki.
Sjalfvirknivaeoding, skyjalausnir og
nyting gervigreindar er eitt af pvi
sem vio héfum tileinkad okkur sem
getur skilad hagkvaemari rekstri,
betri upplifun og bjonustu.

Hvada tekiferi eru fram undan d
binu svidi?

Tzkifaerin i teekni og pjonustu-
fyrirteekjum eru nzer endalaus. bad
eralltafeitthvad nytt og spennandia
leidinni sem samstarfsfélagar minir
vilja stékkva a. En pad er kannski
eitt af minum hlutverkum ao segja
nei og forgangsraoa, vid getum ekki
gertalltieinu. bPad parfad meta hvad
skiptir mestu mali og ad pad sem
vidskiptavinurinn vill fai 6skipta
athygli okkar. En mér finnst sjalf-
virknivaedingin spennandi pvi hin
bestar hlutina og minnkar endur-
tekna vinnu fyrir starfsf6lkio mitt,
pad getur pa einbeitt sér ad parfari
og ahugaveroari hlutum. 5G er auo-
vitad ut viod sjondeildarhringinn

Samvinnuleid

vio innvida-
fjarmognun

og vio fylgjumst vel meo pvi en svo
ma nefna hlutanet (e. Internet of
Things), ymsar nyjungar i Sjénvarpi
Simans og aukna notkun gervi-
greindar og vélraens nams sem synir
okkur hluti sem okkur gat adeins
dreymt um fyrir stuttu.

Hvers hlakkar pi mest til pessa
dagana?

Ef ég a ad vera alveg hreinskilinn
ba hlakka ég mest til pess ao fa
nyfedda fjolskyldumeoliminn,
hvolpinn Rio, inn & heimilid. Vio
eigum von a Rio, sem er pyskur fjar-
hundur, eftir nokkrar vikur.

Hvar sérou pig eftir 10 ar?

Vonandi verd ég enn i Hafnarfirdi,
steinsnar fra 6llum pessum frabzeru
ativistarsveedum og enn starfandi
meo 6llu goda félkinu hja Simanum.
Og enn betra verour ef ég hef nad
a pessum tima ao lata gott af mér
leida sem vidast i samfélaginu. Pad
veeri goour afrakstur fyrir Katalona
alslandi.

Arion banki, breska sendiradi® & islandi og Bresk-islenska vidskiptaradid bjoda til
morgunverdarfundar um fjarmoégnun innvidaverkefna med samvinnuleid (public-private
partnership). Fundurinn fer fram a ensku.

Fimmtudaginn 3. oktéber 2019 i Arion banka, Borgartuni 19 kl. 8.30 - 12.00

Dagskra

8.30

Morgunkaffi og skraning

9.00 Ppordis Kolbrun Reykfjord Gylfadottir idnadarradherra setur fundinn

915  Verkefnastjornun vid utbod framkvaemda - Stuart Cairns, Bird & Bird

9.30 Teekifzeri i samvinnuleid 4 islandi - Sigurdur Hannesson, Samtok idnadarins
9.45 Neestu skref - Asta Fjeldsted, Vidskiptarad islands

10.00 Kaffihlé

10.30 Hyvalfjardargong - deemi um verkefni - Gisli Gislason, Spolur

10.45 Innvidir sem fjarfestingarkostur - Benedikt Gislason, Arion banki

11.00 Pallbordsumraedur og fyrirspurnir

11.30 Lokaord - Michael Nevin, sendiherra Bretlands & islandi

Fuitish Ermbassy
eyl ek

B

British-Icelandic
Chamber of Commerce

Skraning fer fram a
www.arionbanki.is/ppp



Skotsilfur

Pad saetir tidind-
um pegar stofn-
anir leita leida

til hagraedingar
irekstrien pad
gerdist a fostu-
daginn pegar Asgeir
Jonsson, nyskipadur sedlabanka-
stjori, akvad ad segja tveimur
starfsménnum bankans upp og
leggja nidur stédur peirra. A medal
peirra var Freyr Hermannsson,
sem hefur verid forst6dumadur
fjarstyringar og markadsvidskipta
Sedlabankans undanfarin ar og
varum tima i framkvamdahoépi
stjornvalda um aaetlun um losun
hafta, en Freyr er sémuleidis sonur
Rannveigar Sigurdardottur ad-
stodarsedlabankastjora. Asgeir
var pvi fljotur ad lata sverfa til
stals innan bankans og senda skyr
skilabod um hver sé adal.

o ”
Oheillaproun
Pad er missirad
greiningardeild
Arion sem Stefan
Broddi Guo-
jonsson for fyrir
af myndarbrag.
Greinendur leika
mikilvaegt hlutverk
fyrir verdmyndun a hlutabréfa-
markadi. Pad er dapurlegt fyrir
drmarkad eins ogisland ad nyjar
reglur ESB, MiFID I, verdi pess
valdandiad greinendum faekki. bvi
fleiri sem kjamsa a arsreikningum
og 6drum verdmyndandi upp-
lysingum peim mun meiri likur a ad
markadurinn sé skilvirkur. Pad er
sleem proun ad bénkum, sem geta
rekid 6flugar greiningardeildir, sé
settur stollinn fyrir dyrnar.

Stormsveipur

Birgir Bieltvedt kom eins og storm-
sveipur a veitingamarkadinn og
fjarfestii morgum af skemmti-
legustu st60um landsins i
ferdamannaupp- 2
sveiflunni.

begar hardnar

4 dalnum hefur
Birgir ef til vill
talid sig purfa

a0 leggja meira til
malannairekstr-
inum. bad vekur pvi athygliad
frumkvodlar priggja fyrirtaekja i
hans eigu hafa kosid ad draga sig tr
rekstrinum. Um er ad raeda Snaps,
Glo6 og Braud & Co. Fyrir Birgi, sem
byri Kaupmannahofn, var pad af
hinu g6da ad hafa hluthafai dag-
legum rekstri fyrirtaekjanna.
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Haestu styrivextir i heimi og gengisfall argentinska peséans hafa lamao hisnadismarkadinn i Argentinu sem glimir nd vid mikla efnahagséroug-
leika. Fasteignasala hefur dregist saman um 41 présent i h6fudborginni Buenos Aires fra byrjun pessa ars. ERICA CANEPA/BLOOMBERG/GETTY IMAGES

Endalok harra innlansvaxta

Skuli Hrafn
Hardarson
forst6dumadur
hlutabréfa hja
Jupiter

ndanfarin ar hafa

verio fordemalaus a

islenskum fjarmala-

markadi. I kjolfar falls

bankakerfisins voru
sett a h6ft sem lokudu bz odi sparifé
landsmanna og hundrud milljarda
afaflandskrénum innii hagkerfinu
og skekktu par meo verdlagningu
a einstokum flokkum verdbréfa. A
haftatimabilinu rak hver buhnykk-
urinn annan og par af vé vaxandi
feroapjonusta liklega pyngst og
beatti vidskiptakjor pj6darbusins
hratt. Niourgreiosla rikisskulda
og risavaxinn gjaldeyrisvarafordi
styrktu grunnstodir hagkerfisins
og attu stéran patt i a0 styrkja
krénuna og draga ar sveiflum a
gjaldeyrismarkaoi. Gridarmiklar
kjarasamningshakkanir skiludu
sér pvi beint i vasa launpega sem
aukinn kaupmattur i stad pess ad
gufa upp i verobolgu. Sparnaodar-
stig almennings hefur enn fremur
fario stigvaxandi 4 sidustu misser-

um. bratt fyrir minnkandi hagvoxt
helst vioskiptajofnudur jakvaedur
sem ao hluta atskyrist af breyttri
neysluhegdun almennings.

Rykio hefur hins vegar verio
lengi a0 setjast a verObréfamork-
udum eftir afnam hafta, og nett6
atfleodi erlendra fjarfesta hefur
verid meira en almennt var buist
vio, hvort sem um razoir afla-
ndskrénueigendur eda erlenda spa-
kaupmenn sem fjarfestu a Islandi
aour en utfleoishoft voru afnumin.
Lifeyrissj6oir hafa haekkad hlutfall
sitti erlendum fjarfestingum hratt
og fyrir vikio verio 6virkari en ella
a innlendum markadi, sem skilar
sér i minnkandi veltu og auknum
verdsveiflum.

Nuverandi nidursveifla sem
orsakast helst af samdrztti i feroa-
pjonustu hefur aukio svartsyni og
ykt sveiflur a4 hlutabréfamarkadi.
Verobréfamarkadurinn er mikil
tilfinningavera og fer undantekn-
ingarlitio fram ar sér, hvort sem er
ileekkunum eda hekkunum, sem
endurspeglar liklega 6skilvirkni
markaodarins. Slikar hreyfingar
geta buio til teekiferi fyrir pa sem
fara a moti straumnum, en almennt
er talio ao rétti timinn til a0 fjar-
festa i hlutabréfum sé i niour-
sveiflu, a0ur en uppsveiflan hefst
a0 nyju. Veromot greiningaradila
benda enn fremur til pess ad btiid

sé a0 verdleggja samdrattinn inn
i flest félég kauphallarinnar og
vegur pa pungt laegri &véxtunar-
krafa.

Styrkur og traverdugleiki pj60-
arbusins hefur aldrei verid meiri
til ad takast 4 vid samdratt. Vopna-
bur Sedlabanka Islands er sneisa-
fullt, en auk mikils svigrams til
vaxtalekkana getur bankinn m.a.
lekkad bindiskyldu, haett vio hag-
vaxtarauka bankanna og aukio
peningamagn i umferd. Stada
Islands i pessu tilliti er 6likt betri
en annarra nagrannarikja sem
morg hver eru pegar komin meo
vexti langleidina nidur i nall pré-
sent og hafa auk pess beitt gridar-
legum magnbundnum ihlutunum
(e. quantitative easing). Hlutfalls-
lega sterkari stada Islands hefur
dregid ur ahaettualagi rikisskulda
gagnvart 60rum 16ndum og skyrir
pad ad hluta aukid svigram til
vaxtalekkana.

bPad sem hins vegar fer ekki
mikla athygli i umbreytingu hag-
kerfisins eru hriofallandi innlans-
vextir sparifjareigenda. Havaxta-
umhverfi sidustu aratuga, auk
dhettufelni sem skapadist vid
hrunio, hefur leitt til gridarmikils
innlansvaxtar. Innlansstada heim-
ila er nu i s6gulegu hamarki, um
900 milljardar, og hefur nanast tvo-
faldast fra arinu 2007. Afleidingin

er of einsleit eignas6fn sem geta
setio fost i 1élegri avoxtun fram a
veginn. Umraodan um laekkandi
avoxtun innlana hefur ekki enn
nad flugi par sem sparifjareigendur
skortir framsyni og horfa gjarnan a
avoxtun aftur i timann. Hins vegar
er liklegt ad a4 naestu misserum
muni sparnadur i sivaxandi mali
feerast yfiriaora fjarfestingarkosti,
svo sem hlutabréf og fasteignavarin
skuldabréf sem eru enn hlutfalls-
lega lagt verol6go. Pa er hett vio
hré6dum vidsnaningi.

Ef 1itio er at fyrir landsteinana
ma sja sambearilega préun og hér
mun fyrirsjaanlega raungerast,
hvort sem litid er til Evropu eda
til Bandarikjanna. Ungverjaland
hefur t.a.m. sjalfstedan gjaldmioil
og hefur rekio havaxtastefnu likt
og Island. bPar hefur hagvéxtur
minnkad eins og annars stadar i
Evropu, sem hefur skilad sér i hratt
lekkandi voxtum, en a4 sama tima
hefur hlutabréfamarkaourinn farid
sifellt heekkandi. St haekkun virodist
a0 miklu leyti drifin afram af endur-
skooun eignasafna, auk laegri fjar-
mognunarkostnadar fyrirtaekja.

Afframanso6gou tel ég liklegt ad
hlutabréfamarkadurinn muni taka
vio sér a nestu misserum og ao ario
2020 geti oroio gj6fulla beim sem
huga a0 eigna- og ahzttudreifingu
fyrr en sioar.

Ofugsnuin umhverfisvernd

SKODUN

o m

mhverfisvernd er ekki

pbad sama og umhverfis-

vernd. Hugtakid hefur
verid utpynnt af peim sem hafa
meiri ahuga 4 syndarmennsku en
raunverulegri umhverfisvernd.
I peirra huga dugar ad leggja til
lausnir sem hljoma eins og peer
séu umhverfisvenar. Engu mali
viroist skipta hversu skilvirkar

Porsteinn Friorik
Halldorsson

lausnirnar eru, eda hverjar afleio-
ingarnar eru. G60ur asetningur og
miklar ahyggjur af st6ou mala vega
pyngra en raunhafar og skilvirkar
lausnir.

A heimasidu sinni vekur Sigridur
A. Andersen, fyrrverandi radherra,
réttilega athygli 4 pvi ad ekki séu
nema atta ar fra pvi ao rikisstjérn
vinstriflokka l6gfesti umfangs-
miklar skattaivilnanir til a0 6rva
innflutning a ,endurnyjanlegu
eldsneyti“ sem einkum er unnio ar
palmum og matjurtum a bord vio
repju, soja og mais. Tveimur arum
sioar leiddi sama rikisstjorn i 16g
ao allt eldsneyti skyldi blandao
pessu endurnyjanlega eldsneyti.

Utreikningar fjarmalaraduneyt-
isins hafa sidan leitt i 1j6s ad yfir
milljardur kréna renni arlega ar
rikissjooi til erlendra framleio-
enda a endurnyjanlegu eldsneyti
vegna pessara rikisinngripa.

I pessu samhengi nefnir Sigrio-
ur a0 nylega hafi verio 16go fram
pbingsalyktunartillaga um bann vid
notkun a palmaoliu a bila. Ping-
mennirnir sem standa a bak vio
tilléguna draga upp dékka mynd.
I tillogunni segir ad 16nd a boro
vid Indénesiu og Malasiu, sem
framleioa langmest af palmaoliu,
hafi nta pegar fellt stéran hluta af
regnskogum sinum, medal annars
fyrir fjéldaframleidslu a palma-

oliu. Ahrifloftslagsbreytinga eru
s6gd aukast pegar skégarnir eru
ruddir pvi pa baodi losni kolefni at
i andramsloftid pbegar skogurinn
er sjalfur brenndur og einnig pbegar
myrin er rast fram. Ekki n6g meo
bao heldur hefur verid komiod upp
um barnaprzlkun a palmaoliu-
plantekrunum.

»Reiknao hefur verio ut ao lif-
eldsneyti fra jurtaoliu, sem er um
70 présent af lifeldsneytismarkadi
i Evréopu, losi 80 présentum meira
af groourhasalofttegundum en
jaroefnaeldsneytid sem verio er
aod skipta at. PAlmaolia tronir par
hast og er prisvar sinnum verri
en jardefnaeldsneyti, en nast a

eftir kemur sojaolia sem er tvisvar
sinnum verri,“ segir enn fremur i
tillégunni.

Stjornmalamenn lata blekkjast
afhugtékum a boro vid ,endurnyj-
anlegt eldsneyti, festa i 16g frum-
vOorp meo haleitum markmioum
sem sidan reynast hafa pveroéfug
ahrif. betta er ekKki i fyrsta sinn
og ekki i sidasta sinn sem pao
gerist. Og enginn skyldi efast um
ad flestir af peim sem standa 4 bak
vid pingsalyktunartilléguna hefdu
greitt atkvaedi meod bléndunar-
skyldunni og skattaivilnunum &
sinum tima ef beir hefou haft taeki-
feeri til pess. Umhverfisvitundin
ristir ekki dypra en pao.
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e " aH1rafmagns-

boroum

H1 rafmagnsbord
Flottir og sterkir
rafmagnsfetur med
minnisstyringu. A H1
feeturna er haegt ad setja
120-160 cm langar pl&tur.
Faeturnir eru til & lager i
gréu, svortu og hvitu.

120x80cm 48.900kr.
140x80cm 51.900kr.
160x80cm 54.9°°kl'.

Bordplotur til & lager i eik, beyki
og hvitu. Feetur til i grau, hvitu
og svortu.

R

P90

meod bolstrudu baki

Haegt ad stilla bakstudning. o Sethad 43-51 cm
Samhaefd stilling setu og e Breidd setu 48 cm
baks. Feeranleg seta.
Armar fylgja med.

e Dypt setu 48 cm

Sparadu

40%

o Hentar félki upp i 192 cm haed

® 3 ara abyrgd midad vid 8 tima
setu & dag og ad hamarki 110 kg

VERD ADUR
94.900 kr.

VERD NU

54.900 kr.
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Stjornar-
maourinn

Ladeyoan
endalausa

Sioustu misseri hafa verio fjar-
festum a hlutabréfamarkaoi
erfio. Visitalan hefur lekkao

um tep 4% sidasta manudinn og
morg fél6g umfram pao. Ice-
landair hefur leekkad um rétt 11%
i manuoinum. Marel og Hagar um
einhver 3% og svo matti afram
telja.

bessilekkunarfasi fylgir sumri
bar sem mikil ladeyoda rikti,
eins ogjafnan er a peim ars-
tima. Midlarar, fjarfestar og
aorir patttakendur a markaoi
burfa vist ad taka sér fri eins og
aorir. Svo virdist hins vegar sem
markadurinn sé enn i sumarfrii.
Morg félaganna leka dag eftir
dagilagmarksvioskiptum, ad
bvi er viroist, an pess ad nokkrar
rekstrarlegar forsendur séu ad
baki.

Auovitad liggur fyrir ad islensk-
ur hlutabréfamarkaodur verdur
aldrei annad en 6rmarkadur. Af
peim s6kum verour verodlagning
fyrirtekja alltafad storum hluta
fledisdrifin. Vid adstadur eins
ogihaust pbegar markadsaodilar,
og ba sérstaklega stofnanafjar-
festar, halda svo algerlega a0 sér
héndum, verour ekki hja pvi
komist ad velta fyrir sér hvort
hreinlega séu forsendur fyrir pvi
ad reka hér almennan hlutabréfa-
markad.

Hin hlidin a peningnum er hins
vegar vitaskuld st a0 verdlagning
fyrirtekja a markaoi fer a0 lita
vel ut. Markadsviroi Synar er til
ad mynda einungis um 7 milljaro-
ar. Neikvao avoxtun er a bréfum
i Hogum sé litio til sidustu fimm
ara.Ljost er b6 ad umtalsverdar
eignir eru undirliggjandi. Sama
gildir um Skeljung og fleiri. Vio
slikar adstaedur hljota hluthafar
og adrir bakhjarlar ad velta fyrir
sér hvort félog peirra eigi eitt-
hvert erindi @ markadinn. Veri
ekki haegt ad vinna betur tr vero-
metum utan markadar meo pvi
ao afskra félogin?

Lifeyrissjooir og aorir stofnana-
fjarfestar purfa audvitad ado
taka patt ef peir vilja ad skrao
hlutabréf veroi hér fjarfestingar-
kostur til frambuaoar. Annars er
hett vio pvi ao félégin hverfi af
markadi eitt af 60ru. Stjornvold
@ttu somuleidis ad ihuga malio.
batttaka almennings a markadi
er nanast engin. Kannski parf
ad endurvekja skattaafslattinn
gamla g60a?
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Félag Gisla hagnast um 1.100 milljonir

Heildareignir félagsins, sem eru fyrst og fremst
eignarhlutir i fél6gum, voru riamlega 1.500
milljonir og eigid fé nam 1.240 milljonum.
Skuldir vio lanastofnanir voru 189 milljénir.

I névember i fyrra var tilkynnt um ad
samkomulag hefdi nadost um kaup Kviku a

agnaour fjarfestingafélags Gisla Hauks-
sonar, fyrrverandi forstjora og
annars stofnenda GAMMA, nam
teeplega 1.083 milljonum krona i fyrra og
jokst um einn milljard a milli ara. Mikill
hagnaour Zgis Invest, sem hélt utan um
lidlega 30 présenta hlut Gislai GAMMA sem Ollu hlutafé GAMMA fyrir allt ad 2,9 millj-
var selt til Kviku i lok sidasta ars, skyrist af aroa. Fyrir félagio greiddi Kvika 839 millj-
verObreytingu a eignarhlutum i innlendum Gisli Hauksson. 6nir i reidufé en afgangurinn var i formi
félogum i eigu fjarfestingafélags Gisla. hlutdeildarskirteina i sjooum GAMMA og
Listmuniri eigu Zgis Invest vorumetnira 123 millj-  arangurstengdra p6knana pegar langtimakrofur a
6nir vio arslok borid saman vid 98 milljonir arid 40ur.  sj60i GAMMA innheimtast. - hae

VerOomeeti

PwC | Simi 550 5300 | www.pwc.is

vidskiptavini sina vid ad auka verdmaeti, stjorna dhzettu og baeta drangur

wC

30.09.2019

g Vio erum ao afskrifa 300
milljonir

at af pessum sjooi,
sem var i innlendum
ibuoafjarfestingum.
Pao er meo olik-
indum a0 menn hafi
klaorao pessu.

Sigurdur Vidarsson,
forstjori TM

Hamarkadu drangurinn pinn og verdmeeti med
pvi ad nyta pér fjolbreytta pekkingu og vidteka
reynslu PwC 4 6llum svidum rekstrar.

Hafdu samband pvi pinn drangur er mikils virdi.

PwC 4 Islandi er framsaekid og traust fyrirtaeki sem veitir sérfraedibjénustu 4 svidi fyrirtzekja- skatta- og 1ogfradiradgjafar,
endurskodunar og reikningsskila. Fyrirteekid er islenskt og er hluti af alpjédlegu neti sjalfsteedra fyrirtaekja sem adstodar

sinn.
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